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<B1> ARY H87|1E QYN o 9 HY
2 498
1Q16 2Q16 3Q16 4Q16 1Q17 2Q17E 3Q17E 4Q17E 2016 2017E 2018E
o= 3214 3312 3394 3361 3276 3398 3545 3428 13281 1,364.7 14154
252 409 481 46,6 545 423 415 446 521 1901 1805 1915
N 750 743 766 754 746 754 777 750 3013 302.8 3028
LaREE 242 282 228 204 245 287 233 206 95.7 97.2 976
2=z % 7Et 1813 1806 1934 1857 186.2 1941 2089 1950 7409 784.2 8234
YoY % 50% 89% 71% 26% 19% 26% 44% 20% 59% 28% 37%
29EE -6.9% 16.8% -31% 15.6% 34% -13.8% 43% -44% 54% -5.0% 6.1%
N -1.5% -1.7% -1.5% -1.0% -0.5% 15% 15% -0.5% -3.0% 05% 00%
Y2 REE -5.0% 5.6% -1.5% -15% 10% 20% 20% 10% -0.5% 15% 0.5%
Sz 9 7|Et 13.0% 13.0% 15.2% 13% 27% 75% 8.0% 5.0% 104% 5.8% 50%
g0l 123 122 217 229 118 142 236 229 691 725 755
YoY % 183.9% 182.7% 55.7% 324% 4.2% 16.3% 87% 03% 733% 49% 41%
OPM % 3.8% 37% 64% 6.8% 3.6% 42% 6.7% 6.7% 52% 53% 53%
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2Q17E 2Q16 YoY (%, %p) 2Q17C diff (%, %p)
E] 33938 312 26 3421 07)
w@olol2l 142 122 163 142 00
FAOIAE % 42 37 05 42 00
0| 134 124 80 142 57)
HFEo|2E % 40 38 02 42 02
XI2: FnGuide, 8l0|EAISH =1
7 HMMAL 20174 062 302 7|
<J81> ARY 2017 FYHH AMMA 30| <J182> AR 2017 FHMH HMMA F0|
(Meiel) 2Q17 HEY HUM2 (Fh) Aoiel) (Mlojgyy —— 20179 =Y HMAM2 (Z PEN
—2Q17 Fgol HMMA () ———2017d FYO|Y HMMA (£
3425 1 T . 1143 13780 SROIS qHA= () N 704
3420 | 1 1w 202
3415 | 13770 |
1141 i
3410+ 13,760 ™
3405 | 1 140 ' 1 698
3400 1 139 13750 4 69
3395 | 1 138 1 s
3390 | - 13740 |
3385 | 13730 192
3380 | 1 136 ’ 1 6%
3375 : : : : ' 135 13,720 . . . . . 688
1701 1702 1703 1704 1705 1706 1701 1702 1703 1704 1705  17.06
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HEHE E (GRS EEEAIAN (TRl 1 21.%)
2016E 2017€ 2018E 2019€ 2016E 2017E 2018E 2019E
SQERFA 393 367 419 476 e 1328 1,365 1415 1461
2 9l S MR 82 58 100 148 =7t2(%) 59 28 37 33
CH7| 2 S XA 38 38 38 38 EXR 911 927 962 994
o= 157 150 156 161 EEI[e] 417 438 453 468
T TRFAF 111 116 120 124 mofu|etztz|H| 348 366 378 388
HRSXHE 356 330 335 337 Q17N erH| - - - .
SR 191 165 170 172 7|EtE Y40l - - - -
SRR 9 9 9 9 7|EtS H|E - - - -
PNNEY. 750 697 754 814 g0l 69 73 76 80
=X 226 212 218 224 =712(%) 733 49 41 60
of Qi %0 % 103 109 HA0[AE(%) 52 53 53 55
EIxte S - - - - O|Rp==¢] - - - -
SEdE7|2H 5] 3 3 3 O|xHH|& - - - -
Hles2 121 38 38 38 Xl 2gold=4) - - - -
AR 80 - - - 7|Etd g elEY -3 2 3 3
;7R E 13 10 10 10 HEASAIZ0|2 68 70 74 78
ExSAH 347 250 256 262 SRR 18 18 20 20
EE=SIE] 403 448 498 552 MEH50|2E %) 51 51 52 54
V= 7 4 4 4 g7120/2 49 52 54 58
HEdolg 68 68 68 68 20|2E (%) 37 38 38 40
ololdofa 368 418 471 527 N[ E=smT B[] 49 52 54 58
7|EpRHE SR 21 221 21 21 7|EtZZro|2l 2 -2 2 -2
HI| X[ SRR R| & - - - - £z Zo|o 47 50 52 56
NEEY 403 448 498 552 X|Ej = sz T 0l 47 50 52 56
H3SER (Bt o) FRERR ®
2016E 2017€ 2018E 2019€ 2016E 2017E 2018E 2019E
dogE gss 59 51 48 52 FEREE)
gh7|20]2 49 52 54 58 EPS 3,654 7232 7,563 8,081
SERIAZETIANZHH| - - - - BPS 29,687 62,307 69,285 76,781
DS RFAALZH| 1 - - - CFPS 3,744 7232 7,563 8,081
PNER I B ) - - - - DPS 250 250 250 250
EXgE g5 -63 -25 -25 -25 Valuation(Hf)
SBXLAO| K (] E) -28 -30 30 30 PER n/a 103 99 92
DHXLAO| K E(FE) -5 - - - PBR n/a 12 11 10
2ga=Eol 52 -20 - - - PCR n/a 103 99 92
H2gE 3sE -8 -109 2 2 EV/EBITDA n/a 64 56 46
| 38852 - 20 - - Key Financial Ratio(%)
7|28 oI5L - -80 - - ROE 130 122 115 111
NEXIE->13 6 -3 - - EBITDAO|2lE 53 53 53 55
HE2X 2 2 3 -2 2 HijH|g 860 557 515 475
HIUS T AR S -11 -24 42 48 ZExHE 40 -185 251 314
J|xHFUAF XA 92 82 58 100 eV RSN 89 89 93 92
J|LHSHAFERAL 82 58 100 148 T DAL M2 () 124 120 120 120
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